
 

สรุปภาพรวมการลงทุนประจําป 2554  
2554 ถือเปนอีกหนึ่งปของการลงทุนที่ผานไปอยางรวดเร็วพรอมกับเหตุการณและการ

เปล่ียนแปลงหลายๆอยางที่เกิดขึ้นบนโลกและสงผลกระทบตอการลงทุนของเรา เร่ิมต้ังแตชวงตนปที่
เกิดสึนามิคร้ังใหญที่ญี่ปุน ตามมาดวยการถูกปรับลดอันดับเครดิตเรตต้ิงของอเมริกาจากระดับ AAA ลงมา
ที่ AA+ และตอดวยปญหาภาวะหนี้ในกลุมประเทศในยูโรโซนโดยเฉพาะกรีซและโปรตุเกส ทั้งยังสงผล
ตอเนื่องกับหลายตอหลายประเทศใหถูกปรับลดอันดับเครดิตเรตต้ิงไมวาจะเปนอิตาลีและสเปน อีกทั้ง
ราคาทองคําที่ปรับตัวสูงขึ้นเปนประวัติการณ สวนราคาน้ํามันนั้นก็มีความผันผวนเปนอยางมากตลอดทั้งป 
เหตุการณตางๆเหลานี้ลวนสงผลกระทบโดยตรงตอภาวะการตัดสินใจลงทุนของนักลงทุนรวมทั้งระบบ
เศรษฐกิจทั่วโลก แนนนอนที่สุดประเทศไทยเราเองก็ไดรับผลกระทบน้ีดวยเชนกัน 

 
หุน 

 
ตลาดหุนทั่วโลกตางทยอยกันปรับฐานกันทั่วหนาในชวงปที่ผานมาหลังจากที่ปรับตัวขึ้นสูงอยาง

ตอเนื่องตลอด 2 ปที่ผานมาโดยเฉพาะอยางในตลาดเกิดใหมอาทิ จีน (CSI 300)และอินเดีย (BSE 
SENSEX India)ที่มีการปรับลงอยางมากที่ระดับเดียวกันประมาณ 25% สวนในยุโรปซึ่งเปนตนตอของ
ปญหานั้นคงไมตองพูดถึงปญหาหนี้สาธารณะที่สะสมและยังไมมีทีทาวาจะจบก็สงผลกระทบอยางมากตอ
ตลาดหุนในหลายประเทศทั้งใน ฝร่ังเศส อังกฤษ เยอรมัน และสเปน ปดติดลบกันทั่วหนา สวนแถบเอเชีย
บานเราก็ไดรับผลกระทบไมนอยเชนกันโดยเฉพาะประเทศที่เปนศูนยกลางทางเศรษฐกิจและการลงทุน
ของภูมิภาคทั้งที่ ญี่ปุน ซ่ึงดัชนี Nikkei ติดลบอยางหนักถึง -17.35% สวน ดัชนี้ Hang Sang ของฮองกง
ก็ติดลบอยางหนักเชนกันที่ประมาณ -19.99% แตที่นาประหลาดใจมากที่สุดคงหนีไมพนตลาดหุนใน
อเมริกา Dow Jones Index ที่ดูจะเปนดาวเดนประจําป 2554 ท่ีผานมาทั้งที่ตัวเลขและดัชนีที่สําคัญทาง
เศรษฐกิจลวนเปนไปในทางลบ ไมวาจะเปนอัตราการวางงานที่ยังคงสูงกวา 8% การถูกปรับลดอันดับ
เครดิตเรตต้ิงของประเทศ แตดัชนี Dow Jones ก็ไมไดหว่ันไหวและสะทอนไปตามตัวเลขและขาวตางๆ 
สงผลใหในประจําป 2554 ดัชนี Dow Jones ปดบวกที่ประมาณ 5.53% ซึ่งลวนเปนผลมาจากตัวเลขผล
ประกอบการของบริษัทจดทะเบียนตางๆที่ลวนแตเปนไปในทิศทางที่เปนบวกซ่ึงดีกวาการคาดการณของ
นักวิเคราะหที่คาดการณไวในชวงตนป หลายบริษัทมีความมั่นคงและสถานะภาพทางการเงินที่ดีมากขึ้น 
สวนตลาดหุนไทยเรานั้นก็ตองถือวาเอาตัวรอดมาไดอยางหวุดหวิดโดยที่ ดัชนี SET Index แตก็ติดลบ
เพียงเล็กนอยที่ -0.72% ทั้งๆที่ไทยเราเองเจอทั้งปญหาภายใน (อุทกภัยคร้ังใหญในชวงทายป)และ
ภายนอกมากมาย  
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MSCI World USD -7.62 26.06 8.73 25.14 -4.43 27.37 

MSCI EM USD -20.42 26.85 17.36 27.47 0.08 32.76 

MSCI AC Asia Pac Ex JPN USD -17.99 29.31 16.68 28.71 -0.23 34.20 

DJ Industrial Average PR USD 5.53 25.31 11.67 24.90 -0.40 29.17 

Euronext Paris CAC All Share PR EUR -17.90 30.86 1.18 28.98 -9.81 31.56 

FSE DAX PR EUR -18.52 34.89 3.23 30.95 -5.45 32.48 

Spain IBEX 35 -13.12 33.80 -2.34 33.64 -9.55 35.11 

Nikkei 225 Average PR JPY -17.35 28.06 -1.55 28.82 -13.27 34.83 

Hang Seng HSI PR HKD -19.99 31.02 8.62 31.60 -1.58 39.55 

CSI 300 CNY -25.03 25.05 8.88 32.28 2.82 41.49 

BSE SENSEX India INR -24.66 25.30 17.02 30.50 2.31 36.37 

SET 50 TR THB 3.75 29.92 37.25 29.78 13.46 33.48 

SET 50 PR THB -0.25 30.12 31.45 29.88 8.71 33.53 

SET TR THB 3.69 27.13 38.00 26.55 13.63 29.41 

SET PR THB -0.72 27.28 31.62 26.62 8.57 29.44 
Source: Morningstar Direct 
 
ตราสารหน้ี 

สวนตลาดตราสารหนี้ทั่วโลกนั้นตองถือวาเปนปที่ประสบความสําเร็จกันทั่วหนาทั้งในกลุม
ประเทศที่พัฒนาแลวโดยดัชนี BarCap Global Aggregate TR USD และ Citi WBIG USD ให
ผลตอบแทนที่ใกลกันที่ประมาณ 5.65% สวนกลุมประเทศเกิดใหมนั้นดัชนี JPM EMBI Global TR USD 
และ JPM EMBI Plus TR USD ใหผลตอบแทนสูงถึง 8.47% และ 9.21% ตามลําดับ สวนตลาดตราสาร
หนี้ในไทยก็ทําผลตอบแทนไดไมเลวเชนเดียวกันโดยที่ ดัชนีตราสารหนี้ของรัฐบาลระยะเวลา 1-3 ป 



 

(ThaiBMA Government 1-3 Yr) ก็สามารถใหผลตอบแทนที่ 2.95% ขณะที่ต๋ัวเงินคลังระยะเวลา 91 วัน 
(ThaiBMA 91 day T-bill)ก็มีผลตอบแทนอยูที่ 2.64% 
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BarCap Global Aggregate TR USD 5.65 5.87 6.04 7.00 6.47 7.22 

Citi WBIG USD 5.65 5.94 5.27 7.13 6.52 7.43 

JPM EMBI Global TR USD 8.47 5.68 15.93 6.10 8.08 9.50 

JPM EMBI Plus TR USD 9.21 6.22 15.44 6.89 8.13 10.78 

ThaiBMA Government 1-3 Yr TR 2.95 1.07 2.17 1.13 4.06 1.34 

ThaiBMA 91 day T-bill TR 2.64 0.19 1.80 0.16 2.59 0.22 
Source: Morningstar Direct 
 
ทองคํา, นํ้ามัน 

สวนทองคํากับน้ํามันนั้นก็ตองถือวาเปนปที่ผันผวนเปนอยางมากแตสุดทายแลวทั้งสองสินทรัพย
ก็สามารถใหผลตอบแทนที่เปนบวกไดที่ประมาณ (11.66%) London Fix Gold AM PR USD และ 
(8.16%) WTexas Crude Int Oil BL โดยทองคํานั้นถือวาเปนสินทรัพยที่ถูกพูดถึงและใหผลตอบแทน
สูงสุดของป 2554  
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London Fix Gold AM PR USD 11.66 26.39 22.11 24.13 19.89 27.58 

SPDR Gold Shares 11.21 25.39 21.64 23.68 19.42 26.94 

WTexas Crude Int Oil BL 8.16 41.90 36.07 50.37 10.19 53.39 

PowerShares DB Oil 1.28 37.15 12.10 39.54   
Source: Morningstar Direct 
 
อุตสาหกรรมกองทุนรวมประเทศไทย 

กลับมาดูที่อุตสาหกรรมกองทุนรวมในบานเรากันบางก็ตองถือวาเปนปที่คอนขางมีการเติบโต
นอยและคอนขางซบเซาเมื่อเปรียบเทียบกับชวงหลายปที่ผานมา โดยอุตสาหกรรมกองทุนรวมในปที่ผาน
มามีการเติบโตเพียงประมาณ 50,000 ลานบาท (2%) ทั้งนี้เปนผลมาจากหลายๆปจจัยทั้ง สภาวะตลาดที่
ไมแนนนอน อัตราดอกเบ้ียที่ปรับตวขึ้น และสําคัญที่สุดคือการที่สถานบันการเงินตางๆแขงขันกันดึงเงิน
กลับเขาสูระบบธนาคารโดยเปาหมายเพื่อตองการรักษาฐานเงินฝากและรองรับการแขงขันที่จะเกิดขึ้นเมื่อ
มาตราการรับประกันเงินฝากแบบใหมประกาศใชในชวงกลางป 2555 อยางไรก็ตามถึงแมจะเติบโตไมมาก
ในแงของมูลคาทรัพยสินแตถามองกันในแงของผลิตภัณฑนั้นตองถือวามีการเปล่ียนแปลงพอสมควร โดย
บลจ. ทุกที่ตางแขงกันออกผลิตภัณฑใหมมาเพื่อเปนทางเลือกใหกับนักลงทุน ซึ่งที่โดดเดนที่สุดคงหนี
ไมผลกองทุนทองคําที่เปน ETF ซ่ึงทานนักลงทุนสามารถทําการซื้อขายและทราบราคาไดแบบ Real 
Time นอกจากนี้ยังมีกองทุนประเภทคุมครองเงินตน และ Sector Fund ออกมาใหเปนทางเลือกเชนกัน 
และในป 2554 นี้อุตสาหกรรมก็มีโอกาสไดตอนรับ 2 บลจ. นองใหมคือ บลจ.แลนด แอนด เฮาส และ 
ลาสุดตอนทายปกับ บลจ.ทองคํา แอสเซท นอกจากนี้ยังมีอีก 2 บลจ. ที่มีการเปลียนชื่อใหมไดแก บลจ.
เกียรตินาคิน ที่เดิมคือ บลจ. นครหลวงไทย และ บลจ. กรุงศรี ที่เปล่ียนมาจาก บลจ. อยุธยา 

และในป 2554 นี้เอง เราก็ไดเห็นการจากไปของกองทุน เกาหลี ทีเ่คยเปนที่นิยมอยางมาก
ตลอดชวง 2 ปที่ผานมา ซ่ึงมาปนี้ไดทยอยครบกําหนดและปดไปจนเกือบหมดโดยคิดเปนมูลคาทรัพยสิน
ที่หายไปกวาแสนลานบาท กองทุนประเภท Trigger Fund ก็เร่ิมชลอตัวลงไปมากพอสมควรในสวนของ
กองที่จะออกมาใหมเน่ืองสภาวะตลาดที่ผันผวนอยางมากตลอดปที่ผานมา สวนกลุมกองทุนที่เขามา
ทดแทนและเปนที่นิยมของปน้ีไดแก กองทุนประเภทคุมครองเงินตน ที่มีมูลคาทรัพยสินกวาแสนลานบาท 
โดยมีอัตราเติบโตกวา 300% เมื่อเทียบกับป 2553 ทั้งนี้เพราะเปนกองทุนที่มีความเส่ียงตํ่า เขาใจงาย
และมีลักษณะคลายกับเงินฝาก ในสวน LTF และ RMF กถือวายังเติบโตอยางตอเนื่องที่ระดับ 14% และ 
17% ตามลําดับ หลักๆยังคงเปนผลมาจากสิทธิประโยชนทางภาษี  
 
 
 
 
 
 



 

ผลการดําเนินงานกองทุนรวม 
 
ทองคําเปนกลุมกองทุนที่โดดเดนที่สุดประจําป ขณะที่กองทุนหุนในประเทศทั้งกลุมหุนขนาดใหญและหุน
ขนาดกลางและเล็กถือวาทรงตัว สวนที่กลุมที่ติดลบอยางหนักเห็นจะเปนกลุม Emerging Market Equity 
และ กลุม Asia Pacific ex Japan ที่ไดรับผลกระทบโดยตรงจากปญหาหนี้ในยุโรป 

ผลการดําเนินงานของกองทุนรวมประเภทตางประจําป 2554 นั้นก็มีทั้งบวกและลบแตกตางกัน
ออกไปตามประเภทสินทรัพยและสภาพตลาดที่ผันผวนอยางมากของป 2554 ที่ผานมา และตองถือเปน
อีกหนึ่งปที่ผูจัดการกองทุนตองปวดหัวกับการสรางผลตอบแทนใหเปนที่พอใจตอนักลงทุนโดยเฉพาะ
อยางย่ิงกองทุนหุน แตที่โดดเดนที่สุดนั้นยังคงเปนกองทุนทองคํา โดยสามารถใหผลตอบแทนเฉล่ียสูงถึง 
17.86% ถึงแมวาจะมีความผันผวนอยางมากและเกิดการชลอตัวและปรับลดลงในชวงไตรมาสสุดทาย
ของปก็ตาม ทานนักลงทุนอาจเห็นวาบางกองทุนใหผลตอบแทนสูงถึง 25% แตบางกองทุนให
ผลตอบแทนที่ประมาณ 11% นั้นก็เปนเพราะความตางในเร่ืองของนโยบายการปองกันความเส่ียงของ
อัตราแลกเปล่ียน สวนกองทุนน้ํามันที่มาแรงในชวงไตรมาสแรก (13.74%) ของปก็เกิดการปรับตัวลง
อยางหนักในชวงไตรมาสมาสสอง (-10.85%) และสาม (-18.93%) กอนที่จะปรับตัวขึ้นแรงอีกคร้ัง
ในชวงปลายป (25.58%) ตามความตองการที่เพิ่มมากขึ้นเมื่อเขาชวงฤดูหนาวในยุโรปและอเมริกา สรุป
แลวทั้งปปดบวกเล็กนอยที่ 3.24% สวนกลุมกองทุนที่ตองถือวาโดดเดนกวาปกติกคือ กลุมตราสารหน้ีทั้ง
ในและตางประเทศ รวมถึงระยะส้ันและยาว ซึ่งทั้งหมดก็ใหผลตอบแทนที่เปนบวกเฉล่ีย 2-4% โดยกลุม 
Emerging Market Bond โดดเดนที่สุดที่ 4.54% สวนกลุม Money Market ใหผลตอบแทนเฉล่ียอยูที่ 
2.33% ซ่ึงถือวาไมนอยเลยทีเดียว สวนกลุมที่นาผิดหวังมากที่สุดคงหนี้ไมพนกลุมกองทุนหุน โดยเฉพาะ
กองทุนหุนที่ลงทุนในตางประเทศนําโดย กลุม Emerging Market Equity และ กลุม Asia Pacific ex 
Japan ที่ใหผลตอบแทนเฉล่ียติดลบถึง -18.07% และ -16.5% ตามลําดับ ขณะที่กลุมหุนที่ลงทุนใน
ประเทศนั้นตองถือวาทําไดดีกวา โดยกลุมที่ลงทุนในหุนขนาดใหญ (Equity Large Cap) ติดลบเฉล่ีย
เพียง -0.91% แตกองทุนที่ใหผลตอบแทนสูงสุดในกลุมนี้ทําไดถึง 16.91% ขณะที่นอยที่สุดติดลบ -
13.9% โดยที่ดัชนี SET 50 นั้นติดลบ -0.25% สวนกลุมหุนขนาดกลางและเล็ก (Equity General) นั้น
โดดเดนกวาโดยใหผลตอบแทนเฉล่ียบวก 5.23% โดยกองทุนที่ใหผลตอบแทนสูงสุดในกลุมนี้ทําไดถึง 
17.81% ขณะที่นอยที่สุดติดลบ -14.48% โดยที่ดัชนี SET นั้นติดลบ -0.72% และนับเปนปที่ 2 
ติดตอกันที่กลุมหุนขนาดกลางและเล็กสามารถทําผลตอบแทนไดโดดเดนกวากลุมที่ลงทุนในหุนขนาด
ใหญ  
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(Anlsd) 

Std Dev 
(Anlsd) 

Equity       

Equity Large Cap -0.91 27.80 30.12 27.72 12.22 30.60 

Equity General 5.23 24.18 33.09 22.47 12.04 23.97 

Global Equity -6.12 27.08 6.90 26.20 -6.44 27.86 

Emerging Market Equity -18.07 29.71 11.58 29.49 -2.42 34.44 

Asia Pacific ex-Japan Equity -16.50 28.69 11.65 27.24 -3.05 29.90 

Allocation       

Aggressive Allocation -1.02 23.82 24.41 23.60 10.24 26.01 

Moderate Allocation -0.17 12.94 12.98 12.57 7.61 14.89 

Fixed Income       

Mid/Long Term Bond 2.36 1.04 0.63 2.48 2.78 3.20 

Short Term Bond 2.21 0.52 1.48 0.64 2.44 1.06 

Money Market 2.33 0.23 1.41 0.17 1.92 0.68 

Global Bond 2.44 8.27 2.99 8.48 3.83 8.62 

Emerging Market Bond 4.53 8.13 11.15 8.59 4.78 9.95 

Alternative       

Global Commodities Precious Metals 17.86 29.47 20.15 27.56 15.83 27.82 

Global Commodities Energy 3.24 35.46     
Source: Morningstar Direct 
 

ทายนี้สําหรับการลงทุนในป 2555 นี้เชื่อวานาจะเปนปที่มีความผันผวนไมแพป 2554 ที่ผานมา
อยางแนนนอน ปญหาหลายๆอยางยังคงรอการแกไขและความชัดเจน โดยที่น้ําหนักสวนใหญยังคงเทไป
ที่การแกปญหาหนี้ในยุโรป และราคาน้ํามันที่ดีดตัวขึ้นสูงจากเหตุการณความกังวลลาสุดตอสถานการณใน
อิหราน และเกาหลีเหนือ อยางไรก็ตามขอใหทานนักลงทุนใชความระมัดระวังในการลงทุน 


