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ค่าใช้จ่ายกองทุนรวมที�ไม่ควรมองข้าม 
 ทุกวันนี �ผมเชื�อว่าก่อนที� ผู้ลงทุนที�ลงทุนจะตดัสนิใจลงทุนกองทุนรวมจะมีข้อมูลประกอบหลากหลาย ไม่ว่าจะ
เป็นการเปิดตามเว็บไซต์ โทรศัพท์ไปสอบถามเจ้าหน้าที� บลจ. ไปเดนิตามงานที� บลจ.ออกบูธ หรือมีนักลงทุน อีเมล์
มาถามผม แต่เท่าที�ได้สัมผัสแล้วพบว่าผู้ลงทุนยงัดูข้อมูลไม่ครบด้าน โดยเฉพาะด้านค่าใช้จ่ายที�ต้องจ่ายให้กับ บลจ. 

การที�มีข้อมลูประกอบการตดัสนิใจลงทนุกองทนุรวมหลากหลายนั �น ใช่วา่จะทําให้ผู้ลงทนุใช้ข้อมลูอยา่งมีประสทิธิภาพ 
สว่นใหญ่มกัจะวนๆ เวยีนๆ อยูเ่ฉพาะการดวูา่กองทนุนั �น กองทนุนี �มีโปรโมชั�นอะไรบ้าง ผลตอบแทนเป็นอยา่งไร ความเสี�ยงมี
ขนาดไหน  

พดูง่ายๆ ข้อมลูมเียอะก็จริง แตไ่มรู้่วา่จะใช้ข้อมลูเหลา่นั �นอยา่งไร 

ดงันั �น ผู้ลงทนุสว่นใหญ่ (เกือบทกุคน) มกัจะดขู้อมลูเพื�อบอกวา่ “แล้วเราจะได้อะไรการซื �อกองทนุ” หรือ “ได้ลดภาษีกี�
เปอร์เซ็นต์” ซึ�งคาํถามแตล่ะคําถามนั �นมกัจะนกึถึงแตส่ว่นที�ตวัเองจะได้รับประโยชน์ แตไ่มเ่คยดขู้อมลูวา่แล้วตวัเองที�ลงทนุไปนั �น
จะต้องมีคา่ใช้จา่ยหรือคา่ธรรมเนียมให้กบั บลจ. มากน้อยแคไ่หน ซึ�งผมมองวา่ผู้ลงทนุควรจะให้ความสนใจกบัเรื�องคา่ใช้จ่าย
มากขึ �น เพราะอยา่ลมืวา่คณุไมไ่ด้ซื �อกองทนุโดยที�ไมไ่ด้จา่ยอะไรเลย 

เทา่ที�ผมได้พดูคยุกบัผู้ลงทนุ บางคนยงัตั �งคาํถามกบัผมเลยวา่ “ซื �อกองทนุต้องเสยีคา่ใช้จา่ยด้วยเหรอ” หรือ “มี

คา่ธรรมเนียมการซื �อด้วยเหรอ” หรือ “แล้วตอนขายกองทนุออกไป ต้องโดนหกัเงินด้วยเหรอ” คําถามเหลา่นี �ทําให้ผมรู้สกึวา่ยงัมี
ผู้ลงทนุหลายคนยงัไมรู้่วา่การลงทนุผา่นกองทนุรวมนั �น ต้องมคีา่ใช้จ่ายด้วย 

โดยคา่ใช้จ่ายที�ผู้ลงทนุจะต้องจา่ย แบง่ออกเป็น 2 สว่น  
1. สว่นที�ต้องจ่ายให้กบั บลจ. และตวัแทนขาย แนน่อนวา่เมื�อซื �อหรือขายกองทนุ ผู้ลงทนุจะต้องเสยีคา่ธรรมเนียม หรือ

แม้กระทั�งการสบัเปลี�ยนกองทนุยงัต้องจ่ายคา่สบัเปลี�ยนด้วย ซึ�งเหมือนการซื �อขายหุ้นที�ต้องจ่ายคา่คอมมิชชั�นให้กบัโบรกเกอร์ 
โดยข้อมลูคา่ใช้จ่ายตา่งๆ นั �น มีการเปิดเผยออกมาอยา่งชดัเจน โดยจะอยูใ่น Fund Fact Sheet ของกองทนุแตล่ะกอง ซึ�งจะมี
รายละเอียดคา่ใช้จา่ยทกุอยา่งที�เมื�อผู้ลงทนุซื �อหรือขายกองทนุ จะต้องมคีา่ใช้จา่ยเทา่ไร หรือแม้กระทั�งก่อนซื �อกองทนุ เจ้าหน้าที�
จะบอกรายละเอียดคา่ใช้จ่ายให้ฟังเสมอ 

2. คา่ใช้จา่ยที�เรียกวา่ Total Expense Ratio หรือคา่ใช้จ่ายทั �งหมดของกองทนุรวม ซึ�งสว่นใหญ่แล้วผู้ลงทนุคิดวา่ไมม่ี
และจะไมเ่ห็นคา่ใช้จา่ยสว่นนี � เพราะจะเก็บหลงัจากคณุกลายเป็นผู้ ถือหนว่ยลงทนุ (ผู้ลงทนุได้ลงทนุไปแล้ว) นั�นคือถ้าเป็นผู้ ถือ
หนว่ยลงทนุถงึจะเสยีคา่ใช้จา่ยสว่นนี � โดยคา่ใช้จ่ายสว่นนี �ประกอบไปด้วย 

- คา่ธรรมเนียมการจดัการ  
- คา่ธรรมเนียมผู้ดแูลผลประโยชน์  
- คา่ธรรมเนียมนายทะเบียน 

- คา่ที�ปรึกษาการลงทนุ 

- คา่ใช้จา่ยอื�นๆ เช่น คา่การตลาด ประชาสมัพนัธ์ สง่เสริมการขาย จดัทําโปสเตอร์ โบว์ชวั ออกบธู จดักิจกรรม  
โดยคา่ใช้จ่ายทั �งหมดนี �จะเก็บจากกองทนุรวม นั�นหมายความวา่ เก็บจากผู้ ถือหนว่ยลงทนุทั �งสิ �น 

คําถามก็คือ คา่ใช้จ่ายเหลา่นี � “มากน้อย” แคไ่หน แล้วทําไมผู้ลงทนุถึงต้องให้ความสนใจ โดยปกตแิล้วคา่ใช้จ่ายที�เก็บ
จากผู้ ถือหนว่ยลงทนุนั �น จะมากหรือน้อยนั �นขึ �นอยูก่บัประเภทของกองทนุรวม หากเป็นกองทนุประเภทที�บริหารง่ายๆ จะเก็บ

คา่ใช้จา่ย “ตํ�า” เช่น กองทนุรวมตลาดเงินจะเก็บคา่ใช้จา่ยน้อยที�สดุ ถดัไปก็เป็นกองทนุรวมตราสารหนี � สว่นกองทนุประเภทที�มี
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การบริหารยากขึ �นไปเรื�อยๆ ก็จะเก็บคา่ใช้จ่ายสงูตามไปด้วย เช่น กองทนุรวมแบบผสม และยิ�งกองทนุรวมตราสารทนุ และ
กองทนุรวม FIF ยิ�งเก็บคา่ใช้จ่ายสงู  

โดยคา่ใช้จ่ายเหลา่นี � บลจ.และนกัลงทนุตา่งประเทศให้ความสาํคญัอยา่งมาก เพราะมีบทวจิยัออกมาวา่ปัจจยัที�สาํคญั
ประการหนึ�งที�จะบง่บอกผลตอบแทนของกองทนุรวม ก็คือ Total Expense Ratio ถึงขนาดมีบทวิจยัออกมาวา่กองทนุรวมไหนที�
เก็บคา่ใช้จา่ยสงูๆ จะสร้างผลตอบแทนไมด่ี สว่นกองทนุรวมไหนเก็บคา่ใช้จ่ายตํ�าจะสร้างผลตอบแทนได้ดี ซึ�งก็เป็นอะไรที�
ตรงไปตรงมามาก 

ยกตวัอยา่งเช่น กองทนุรวมหุ้นกองแรกเก็บ Total Expense Ratio 2% กองที�สองเก็บ 0.5% แนน่อนวา่กองทนุที�สอง มี
แต้มตอ่ไปแล้ว 1.50% หมายความวา่หากบริหารกองทนุแล้วตดิลบ 1.50% ยงัได้เทา่กบักองทนุแรกที�บริหารแล้วได้ผลตอบแทน 
0%  

และอยา่ลมืวา่เวลา บลจ.เก็บคา่ใช้จา่ยนั �นไมว่า่กองทนุรวมจะบริหารติดลบหรือได้กําไร ผู้ ถือหนว่ยต้องจ่ายคา่ใช้จ่าย
ตามที�ระบเุอาไว้เสมอ  

ด้วยเหตนีุ �เวลาผู้ลงทนุในตา่งประเทศตดัสนิลงทนุในกองทนุรวม ปัจจยัหนึ�งที�มีสว่นสาํคญัก็คือ Total Expense Ratio 
และสว่นใหญ่มกัจะเลอืกลงทนุกองทนุที�เก็บคา่ใช้จา่ยตํ�าควบคูไ่ปกบัการดผูลตอบแทนของกองทนุ Total Expense Ratio ต้องดู
เปรียบเทียบกบักองทนุประเภทเดียวกนัวา่เป็นอยา่งไร เพราะถึงจะเป็นกองทนุประเภทเดียวกนัก็จะเก็บ Total Expense Ratio 
ตา่งกนั  

ดงันั �นก่อนตดัสนิใจซื �อกองทนุ ผมแนะนําให้ดคูา่ใช้จา่ยประกอบกนักบัผลตอบแทน 

อีกเรื�องหนึ�งที�ผมอยากให้ผู้ลงทนุตั �งข้อสงัเกตก่อนที�จะลงทนุ นั�นคอื อตัราสว่นที�เรียกวา่ Turnover Ratio ซึ�งเป็นปัจจยั
หลกัเพื�อดวูา่กองทนุรวมมีการบริหารพอร์ตลงทนุเป็นอยา่งไร ถ้าหาก Turnover Ratio สงูๆ แสดงวา่ผู้จดัการกองทนุมกีาร
ปรับเปลี�ยนพอร์ตลงทนุบอ่ย ตรงกนัข้ามหาก Turnover Ratio ตํ�าๆ แสดงวา่ไมค่อ่ยมีการปรับเปลี�ยนพอร์ตลงทนุ  

โดยข้อมลู Turnover Ratio จะประกาศอยูใ่นรายงานประจําปีแตล่ะกองทนุ แตข้่อมลูนี �จะไมม่กีารบงัคบัวา่ทกุกองทนุ
จะต้องประกาศออกมา ดงันั �นจะประกาศก็ได้ หรือไมป่ระกาศก็ได้ตามความสมคัรใจ   

ยกตวัอยา่งกองทนุหุ้น หากกองทนุไหนที�มี Turnover Ratio สงูๆ ถ้ามองโลกในแงด่ี หมายความวา่ผู้จดัการกองทนุ
ติดตามดแูลพอร์ตลงทนุของกองทนุรวมนั �นๆ อยา่งใกล้ชิด โดยเฉพาะชว่งตลาดการลงทนุมคีวามผนัผวน สถานการณ์ไมแ่นน่อน 
ผู้จดัการกองทนุก็ต้องเข้าไปดแูลพอร์ตไมใ่ห้เกิดความเสยีหาย จงึมีการปรับพอร์ตลงทนุตลอดเวลา  

ขณะที�ผู้จดัการกองทนุที�มีสไตล์การบริหารพอร์ตลงทนุแบบไมค่อ่ยปรับพอร์ตลงทนุ จะให้เหตผุลวา่การลงทนุกองทนุ
รวมนั �นเป็นการลงทนุระยะยาว และมีความมั�นใจตอ่การลงทนุจึงไมจํ่าเป็นต้องปรับพอร์ตลงทนุบอ่ยๆ แตม่ีคาํถามตามมาวา่ แล้ว
ในช่วงตลาดการลงทนุมีความผนัผวน ไมค่ิดที�จะปรับพอร์ตการลงทนุบ้างเหรอ 

ซึ�งข้อโต้แย้งดงักลา่ว ยงัคงมีอยูต่อ่ไป เพราะสามารถมองได้ทั �งสองมมุและไมม่ีใครถกู ใครผิด  
ดงันั �น หากผู้ลงทนุกําลงัมองวา่แล้วอตัราความเหมาะสมของ Turnover Ratio อยูต่รงไหน ผมแนะนําให้เปรียบเทียบ

กองทนุรวมประเภทเดยีวกนัวา่มคีวามแตกตา่งกนัมากน้อยแคไ่หน เพื�อประกอบการตดัสนิใจลงทนุ อยา่งไรก็ตาม หากจะหาวา่ 
Turnover Ratio ระดบัไหนเหมาะสม ทกุวนันี �ในเมืองไทยยงัไมม่ีการจดัคา่ความเหมาะสม แตถ้่าเป็นในสหรัฐอเมริกา จะจดัคา่
มารตฐาน Turnover Ratio เอาไว้ที� 100%  

ดงันั �นหากกองทนุรวมไหนที�มี Turnover Ratio มากกวา่ 100% แสดงวา่มกีลยทุธ์การลงทนุแบบ Active แตถ้่ากองทรุวม
ไหนที�ประกาศ Turnover Ratio ตํ�ากวา่ 100% เข้าขา่ยมีกลยทุธ์การลงทนุแบบถือยาวๆ ไมค่อ่ยเปลี�ยนปรับพอร์ตลงทนุบอ่ยมาก
นกั 
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ในความจริงแล้วอตัรา Turnover Ratio ไมไ่ด้เกี�ยวข้องโดยตรงกบัคา่ใช้จา่ยที�ผู้ลงทนุจะต้องจ่ายให้กบั บลจ. แตเ่ป็น
เครื�องบง่ชี �เรื�องคา่ใช้จา่ยทางอ้อมของกองทนุรวม นั�นหมายความวา่สดุท้ายแล้วผู้ ถือหนว่ยก็ต้องเป็นผู้ควกัเงินจา่ยนั�นเอง  

เพราะกองทนุรวมไหนที�มี Turnover Ratioสงูๆ ยอ่มหมายถงึการปรับเปลี�ยนพอร์ตลงทนุบอ่ยๆ เช่น กองทนุรวมหุ้นที�มี 
Turnover Ratio สงูๆ หมายถึง ผู้จดัการกองทนุมีการซื �อๆ ขายๆ หุ้นบอ่ย ก็นํามาซึ�งต้องจ่ายคา่คอมมิชชั�นให้กบัโบรกเกอร์ 
เหมือนกบัผู้ลงทนุซื �อขายหุ้นที�ต้องจ่ายคา่คอมมิชชั�นให้กบัโบรกเกอร์ 

ซึ�งคา่ใช้จา่ยสว่นนี �ที�กองทนุรวมจา่ยเป็นคา่คอมมชิชั�นจะเก็บจากผู้ ถือหนว่ยลงทนุนั�นเอง โดยในรายงานประจําปีของ
กองทนุรวมจะแยกคา่ใช้จา่ยสว่นนี �ออกมาจากคา่ใช้จ่าย Total Expense Ratio โดยเขียนเอาไว้วา่ “คา่ใช้จา่ยที�เรียกเก็บจาก
กองทนุรวม ไมร่วมคา่นายหน้าซื �อขายหลกัทรัพย์และคา่ธรรมเนียมตา่งๆ ที�เกิดขึ �นจากการซื �อขายหลกัทรัพย์ แตไ่ด้รวม
ภาษีมลูคา่เพิ�มแล้ว”  

อยา่งไรก็ตาม เป็นที�นา่สงัเกตและถือเป็นความโชคดีของการลงทนุกองทนุรวมในประเทศไทย นั�นคือ หากได้กําไร 
(Capital gain) จากการลงทนุกองทนุรวมจะไมเ่สยีภาษี ดงันั �นหากผู้จดัการกองทนุปรับเปลี�ยนพอร์ตลงทนุบอ่ยๆ แล้วทํากําไรได้ 
ผู้ ถือหนว่ยก็รับกําไรไปเต็มๆ  

ดงันั �น ถ้ากองทนุรวมไหนมี Turnover Ratio สงูๆ แตส่ร้างผลตอบแทนให้กบัผู้ ถือหนว่ยลงทนุได้อยา่งนา่ประทบัใจก็ถือ
วา่มกีารบริหารพอร์ตลงทนุอยา่งมีประสทิธิภาพ จึงไมม่ีข้อสรุปวา่ Turnover Ratio ระดบัไหนเหมาะสมที�สดุ 

หากพดูแบบนี � ผมอยากให้ผู้ลงทนุเป็นฝ่ายตดัสนิใจวา่ก่อนลงทนุจะต้องศกึษาข้อมลูรอบด้านก่อน และถามตวัเองก่อน
วา่รับได้กบัสไตล์การบริหารพอร์ตลงทนุแบบไหน ที�สาํคญัอยากให้ดรูายละเอียดของคา่ใช้จ่ายที�ต้องจ่ายรวมถึง Turnover Ratio 

เพราะถือเป็นข้อมลูที�สาํคญัมากตอ่ผลประกอบการของกองทนุรวม  
เพราะคา่ใช้จา่ยที� บลจ. หกัจากกองทนุรวมนั �น ก็คือ หกัจากมลูคา่สนิทรัพย์สทุธิ หรือ NAV นั�นเอง 


