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การถูกลดอันดับเครดิตเรตต้ิงของสหรัฐอเมริกาและปญหาหนี้ในยุโรป ยังคงสรางความผันผวน 

ใหตลาดหุนทั่วโลกและประเทศไทยอยางตอเนื่องตลอดไตรมาส 3 ที่ผานมาและโดยเฉพาะอยางยิ่งสอง
เดือนที่ผานมานั้นที่ความกังวลตอปญหาหนี้ในยุโรปเร่ิมรุนแรงโดยเฉพาะกรณีของ กรีซ และอิตาลี สงผล
ใหตลาดหุนหลายประเทศที่ปดบวกในชวงคร่ึงปแรกกลับติดลบกันเปนแถวเมื่อปดไตรมาส 3  

ตลาดหุนไทย ดัชนี (SET Index) ก็เชนกันไมสามารถรอดพนจากวิกฤตคร้ังนี้ได จากที่ปดบวก
เล็กนอยในชวงคร่ึงปแรกที่ 0.84% หรือในชวงส้ินสุดเดือนกรกฏาคมก็ยังคงปดบวกที่ 9.76% แตแลว
ชวงเวลาเพียงสองเดือนที่ผานมาก็กลับไปติดลบอยางหนักที่ -19.17% สงผลใหดัชนี (SET Index) 
ต้ังแตตนป ติดลบ -11.29% ซึ่งแรงเทขายสวนใหญยังคงมาจากกลุมหุนขนาดใหญ (Big Cap Stock)  

 

Return 

Market Index 3M (%) YTD (%) 

Jan - Jun 

2011 

Dow Jones Industrial Average -12.09 -5.74 7.23 

S&P 500 -14.33 -10.04 5.01 

CAC 40 -25.12 -21.63 4.66 

SET 50 Index -12.81 -11.65 1.33 

SET Index -12.03 -11.29 0.84 

FTSE 100 -13.74 -13.08 0.78 

Hang Seng -21.46 -23.63 -2.77 

S&P/ASX All Ordinaries -12.66 -16.03 -3.86 

Nikkei 225 Average  -11.37 -14.94 -4.04 
*ท่ีมา Morningstar Direct 

 
 อุตสาหกรรมกองทุนรวมในประเทศไทยตลอดปที่ผานมาถือวาไมคอยดีเหมือนปที่ผานๆมาโดยที่
มูลคาทรัพยสินสุทธิรวมต้ังแตตนปลดลง ประมาณ 90,000 ลานบาท หรือ -4.61% จํานวนกองทุนก็ลดลง
หายไปประมาณ 100 กวากองทุน ซ่ึงสาเหตุหลักเปนผลมาจากการครบกําหนดอายุของกองทุนตราสาร
หนี้ตางประเทศ ตัวอยางชน กองทุนเกาหลี และ กองทุนตราสารหนี้ตางประเทศอ่ืนๆ เปนตน ที่ทยอยครบ
กําหนดไปจนเกือบหมดซึ่งเฉพาะสวนนี้ก็ประมาณแสนกวาลานบาท ประกอบกับการที่ธนาคารสวนใหญ 
ซึ่งเปนบริษัทแมของหลายบลจ. ตองการรักษาฐานเงินฝากจึงทําใหกองทุนไมคอยไดออกกองทุนใหมๆ
มารองรับเงินในสวนนี้จึงทําใหเงินไหลกลับเขาสูระบบเงินฝากของธนาคารเสียเปนสวนใหญ รวมถึง
ผลกระทบบางสวนจากการที่ผลตอบแทนลดลงคอนขางในกองทุนหุนซึ่งก็เปนอีกสาเหตุหนึ่งที่ทําให
มูลคาทรัพยสินสุทธิโดยรวมลดลง ดังนั้นภาพรวมของอุตสาหกรรมกองทุนปนี้จึงติดลบตามตัวเลขดังกลาว 
  

สวนผลการดําเนินงานของกลุมกองทุนประเภทตางๆ ตองเรียกวาพบกับความยากลําบากกันแทบ
จะทุกประเภทสินทรัพย ในชวงไตรมาส 3 ที่ผานมา เวนเพียงแตกองทุนตราสารหนี้ในประเทศที่ยังที่ยังคง
สรางผลตอบแทนใหเปนบวกไดแตก็ตองบอกวาบวกเพียงเล็กนอยเฉล่ีย 0.6-0.7% ตามลักษณะของ
ประเภทสินทรัพย สวนประเภทสินทรัพยที่ไดรับผลกระทบมากที่สุดคงหนีไมพนตราสารทุน (หุน) ไมวาจะ
เปนกองทุนหุนขนาดใหญที่ผลตอบแทนเฉล่ีย -10.34% กองทุนหุนขนาดปานกลางถึงเล็ก -4.2% 
ขณะที่กองทุนหุนตางประเทศนั้นติดลบอยางหนัก นําโดย กลุม Emerging Market Equity ที่ -22.32% 
ตามมาดวย กลุม Asia Pacific ex-Japan Equity – 20.86% และ กลุม Global Equity ที่ติดลบเฉล่ียที่ 
-16.26% สวนกลุมตราสารหนี้ตางประเทศก็ไดรับผลกระทบเชนกันโดยติดลบเฉล่ียประมาณ  
- 2-3% ทั้งกลุม Emerging Market Bond และ Global Bond แตถาดูภาพรวมก็ถือวายังติดบวกเล็กนอย
ที่เฉล่ีย 2.1% และ 0.88% ตามลําดับ ขณะที่สินทรัพยทางเลือกอยางเชน ทองคําและน้ํามันก็ไดรับ
ผลกระทบเชนกัน ตัวอยางเชน กองทุนทองคําที่ก็ผันผวนอยางมากเชนกันในชวงวิกฤต 2-3 เดือนที่ผาน
มา จากที่บางชวงเคยทําผลตอบแทนสูงสุดถึงเฉล่ีย 31.89% แตสุดทายกลับปดไตรมาส 3 ที่บวกเฉล่ีย 
16.06% ต้ังแตตนป แตก็ยังคงถือวาโดดเดนกวาสินทรัพยอ่ืนๆเมื่อดูภาพรวม สวนกองทุนน้ํามันนั้นซ่ึงถือ
วามาแรงมากที่สุดในชวงไตรมาส 1 เลยจนถึงส้ินสุดเดือนเมษายน ซ่ึงบวกเฉล่ียถึง 19.65% ตอนนี้
กลับมาติดลบอยางหนักถึง -17.78% นับต้ังแตตนปถึงส้ินไตรมาส 3  
 

 
 
 
 
 

 



 

Return Risk 

Name 1M (%) 3M (%) 

YTD 

(%) 

1Yr 

(%) 

3Yr 

(%) 

Std Dev 

3Yr (%) 

Equity             

Equity Large Cap -12.43 -10.34 -10.27 -5.65 16.69 26.59 

Equity General -10.40 -4.20 -3.39 -0.15 20.40 24.35 

Asia Pacific ex-Japan Equity -11.80 -20.86 -20.46 -17.03 1.85 26.10 

Emerging Market Equity -11.82 -22.32 -21.86 -17.88 -3.11 28.17 

Global Equity -7.17 -16.26 -12.14 -5.71 -3.62 22.76 

Allocation             

Aggressive Allocation -11.04 -8.64 -8.39 -4.47 13.85 24.30 

Moderate Allocation -5.41 -4.06 -4.51 -2.36 7.93 11.78 

Fixed Income             

Mid/Long Term Bond 0.09 0.73 1.17 0.97 1.22 2.80 

Short Term Bond 0.19 0.67 1.28 1.35 1.80 1.05 

Money Market 0.23 0.67 1.58 1.89 1.21 0.60 

Emerging Market Bond -3.71 -2.52 2.10 0.76 6.18 14.08 

Global Bond -3.37 -2.88 0.88 0.17 1.69 6.97 

Alternative             

Global Commodities Precious Metals -8.88 8.19 16.06 23.44 20.10 19.98 

Global Commodities Energy -10.02 -18.93 -17.78 -10.17     
*ท่ีมา Morningstar Direct 

 

จากขอมูลดังกลาวจะเห็นไดวาตลาดการลงทุนในชวงที่ผานมามีความผันผวนอยางมากในเกือบ
ทุกประเภทสินทรัพย ดังนั้นอยากใหทานนักลงทุนปรับพอรตการลงทุนโดยกระจายการลงทุนใหเหมาะสม
กับความเส่ียงที่รับได และประกอบกับการจัดพอรตใหหมาะสมกับชวงอายุเชนเดียวกัน 

 
สุดทายนี้สําหรับนักลงทุนที่ยังไมไดลงทุนหรือยังลังเลที่จะลงทุนในกองทุนรวม LTF และ RMF 

เพื่อสิทธิประโยชนทางภาษีและออมเงินสําหรับเกษียณ ตองบอกวาชวงนี้ถือเปนจังหวะที่ดีเลยทีเดียว
เนื่องจากทานนักลงทุนจะไดซ้ือของถูก โดยเฉพาะอยางย่ิงกองทุน LTF ที่ติดลบเฉล่ียประมาณ 8% 
ต้ังแตตนป หรือจะเปนกองทุน RMF ที่เนนลงทุนในหุน (RMFEQ) ที่ก็ติดลบเฉล่ียถึง 10.08% แตนัก
ลงทุนสวนใหญเห็นตัวเลขติดลบมากๆประกอบกับความผันผวนของตลาดแบบนี้แลวก็เปนกังวล ซึ่งก็ไม
แปลกที่คิดเชนนั้น แตก็ตองเนนยํ้าโดยเฉพาะกองทุน 2 ประเภทนี้วา ทานตองลงทุนเปนระยะเวลายาว
ดังนั้นอยาต่ืนตระหนกกับเหตุการณปจจุบันมากนัก อีกทั้งทานยังไดรับสิทธิประโยชนทางภาษีจากการ
ลงทุนดังกลาวอีกดวย  

 
  Return Risk 

Name 1M (%) 3M (%) 
YTD 
(%) 1Yr (%) 3Yr (%) 

Std Dev 
3Yr (%) 

              

Long Term Equity Fund (LTF) -11.23 -8.96 -8.83 -5.07 15.05 24.53 

 - LTF 100 (ลงทนุในหุน 100%) -12.27 -9.79 -9.90 -5.78 16.31 26.61 

 - LTF 70/30 (ลงทุนในหุน 70% และ 
ตราสารหน้ี 30% ) -10.00 -8.24 -6.90 -4.35 13.57 20.42 

 - LTF with Derivative (มกีารลงทุนใน
ตราสารอนุพันธ) -1.14 0.08 -0.44 2.22 2.65 9.15 

Retirement Mutual Fund 

(RMF) -5.80 -3.22 -2.50 -0.55 7.89 11.98 

 - RMFEQ (เนนลงทุนในหุน) -12.32 -10.64 -10.08 -6.53 15.38 26.26 

 - RMFMIX (ลงทุนแบบผสม) -9.10 -6.71 -5.54 -3.25 12.87 19.05 

 - RMFFIX (เนนลงทุนในตราสารหนี)้ -0.02 0.52 0.95 0.95 1.95 1.57 

 - RMFOTH (ลงทุนในทองคํา) -9.00 6.12 15.75 23.34     
*ท่ีมา Morningstar Direct 

 
*นักลงทุนสามารถติดตามขอมูลผลการดําเนินงาน รวมถึงขาวสารและบทวิเคราะหกองทุนตางๆไดที่
www.morningstarthailand.com    


