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ทาํความรู้จักกบักองทุน SPDR Gold Shares (GLD) 

 
ช่วงปีที	ผา่นมานกัลงทุนคงจะคุน้เคยหรือไดย้นิเรื	องราวเกี	ยวกบักองทุนทองคาํกนัมามากพอสมควร และก็คงจะไดย้นิ
ชื	อกองทุน SPDR Gold Shares อยูบ่่อยๆ นกัลงทุนหลายท่านคงสงสยักนัวา่กองทุนกองนี' คืออะไรและดีอยา่งไร ทาํไม
กองทุนทองคาํทุกกองในประเทศไทยถึงตอ้งไปลงทุนที	กองทุนกองนี' เหมือนกนัหมด 
 
SPDR Gold Shares (GLD) คือกองทุนรวมที	มีนโยบายการลงทุนในทองคาํแท่งโดยตรง โดยผลตอบแทนของกองทุน
จะเป็นไปตามการเคลื	อนไหวของราคาทองคาํในตลาดโลก หลงัหกัดว้ยค่าธรรมเนียมและค่าใชจ่้ายในการจดัการต่างๆ   
ทองคาํแท่งจะถูกเก็บรักษาโดยธนาคารเอชเอสบีซี สหรัฐอเมริกา (HSBC Bank USA, N.A.) เพื	อการซื'อขายที	สะดวก
โดยที	นกัลงทุนไม่ตอ้งคาํนึงถึงเรื	องการขนส่งทองคาํ การเก็บรักษาหรือการสูญหาย โดยปัจจุบนั กองทุน SPDR Gold 

Shares ไดท้าํการจดทะเบียนอยูถึ่ง 5 ตลาด ไดแ้ก่ ตลาดหุน้นิวยอร์ค ตลาดหุน้ญี	ปุ่น ตลาดหุน้ฮ่องกง และตลาดหุน้
สิงคโปร์ 
 
เนื	องจากกองทุน SPDR Gold Shares  มีนโยบายลงทุนในทองคาํแท่งโดยตรง กองทุนนี' จึงไม่มีการใชต้ราสารทุนหรือ
ตราสารอนุพนัธ์  หน่วยลงทุนหนึ	งหน่วยมีมูลค่าเท่ากบั ทองคาํแท่งจาํนวน 8/8: ออนซ์ ณ ราคาตลาดในเวลานั'นๆ 
ทองคาํเป็นสินทรัพยที์	จะมีมูลค่าก็ต่อเมื	อมีผูที้	ตอ้งการซื'อและเตม็ใจที	จะซื'อในราคานั'นๆ ซึ	งแตกตา่งจากตลาดหุน้หรือ
พนัธบตัร  ดงันั'น แมว้า่ทองคาํ หรือสินคา้โภคภณัฑอื์	นๆ อาจมีผลตอบแทนระยะยาวที	ต ํ	าเมื	อวดัจากการเปลี	ยนแปลง
ของราคาตลาด  ทองคาํหรือสินคา้โภคภณัฑน์ั'นสามารถช่วยในการป้องกนัความเสี	ยงจากเงินเฟ้อไดดี้  ซึ	งใน 8: ปีที	
ผา่นมา เราพบวา่ทองคาํเองนั'นแทบจะไม่มีความสมัพนัธ์กบัตลาดหุน้ในวงกวา้งเลย และมีความสมัพนัธ์กบัตลาดตรา
สารหนี' เพียงระดบัปานกลาง   นอกจากนั'น กองทุน ETF บางกองนั'นสร้างผลตอบแทนโดยใชส้ญัญาซื'อขายล่วงหนา้  
แต่เนื	องจาก SPDR Gold Shares  ถือทองคาํแท่งโดยตรง นกัลงทุนจึงไดผ้ลตอบแทนที	สะทอ้นภาวะตลาดและ
ใกลเ้คียงกบัผลตอบแทนของราคาทองคาํที	แทจ้ริง โดยไม่ตอ้งคาํนึงถึงค่าพรีเมี	ยมและส่วนลดที	มาพร้อมกบัสญัญาซื'อ
ขายล่วงหนา้ 
 
อยา่งไรก็ตาม ราคาทองคาํที	สูงขึ'นอยา่งรวดเร็วในช่วงเวลานี' เป็นสิ	งดึงดูดใหน้กัลงทุนเขา้มาหากาํไรในช่วงเวลาสั'นๆ 
แต่การจะประสบความสาํเร็จนั'นไม่ใช่เรื	องง่าย ดงัตวัอยา่งในช่วงตน้ปี 8?@: ที	ราคาทองคาํปรับตวัสูงขึ'น ก่อนจะดิ	งลง
อยา่งรวดเร็วในเวลาต่อมา  
 
การลงทุนในทองคาํอาจไม่ใช่ส่วนสาํคญัสาํหรับนกัลงทุนทุกคนเสมอไป แต่ทองคาํก็มีประโยชน์ตอ่พอร์ตโฟลิโอที	
ลงทุนในสินทรัพยที์	เป็นสกลุเงินดอลลาร์  เนื	องจากทองคาํเป็นสินคา้โภคภณัฑที์	มีจาํกดั ทองคาํจึงยงัคงมีกาํลงัซื'อที	
แรง ภายใตอ้ตัราเงินเฟ้อที	เพิ	มขึ'น   อยา่งไรก็ตาม ถา้หากเงินดอลลาร์แขง็ค่าขึ'น จะส่งผลใหมู้ลค่าทองคาํลดลง 
เนื	องจากนกัลงทุนสามารถซื'อทองคาํไดม้ากขึ'นดว้ยจาํนวนเงินดอลลาร์เท่าเดิม 
 
ในเมื	อทองคาํโดยทั	วไปไม่มีความสมัพนัธ์ หรือมีความสมัพนัธ์นอ้ยมากกบัการผนัผวนในตลาดหุน้ หรือตลาดตราสาร
หนี'  ทองคาํจึงถือวา่เป็นสิ	งที	ช่วยในการกระจายการลงทุนที	ดี  นอกจากนั'น ทองคาํยงัไดรั้บผลกระทบจากนโยบายทาง
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การเงินของรัฐนอ้ยมาก เนื	องจาก ทองคาํนั'นไม่สามารถหาและผลิตมาไดง่้ายๆ ไม่เหมือนกบัเงินตรา ที	มูลค่านั'นผนั
ผวนไดร้วดเร็วโดยขึ'นอยูก่บันโยบายของรัฐบาลที	จะขยายฐานเงินทุน 
 
สรุปคือ เนื	องจากกองทุนที	ใชส้ญัญาซื'อขายล่วงหนา้มีความซบัซอ้นมาก กองทุนที	ถือทองคาํ หรือสินคา้โภคภณัฑโ์ย
ตรง เช่นกองทุน SPDR Gold Shares นี' จึงเป็นทางเลือกที	ดีสาํหรับนกัลงทุนและไดรั้บความนิยมที	เพิ	มมากขึ'นในช่วง
หลายปีที	ผา่นมา  

� SPDR Gold Shares เป็นกองทุน ETF ที	ใหญ่ที	สุดที	ใหน้กัลงทุนสามารถลงทุนในทองคาํแท่งโดยตรง 
� ทองคาํ เป็นสินทรัพยที์	ดีสาํหรับการป้องกนัความเสี	ยงจากอตัราแลกเปลี	ยนและเงินเฟ้อ และเป็นเครื	องมือที	

ช่วยในการกระจายการลงทุนในพอร์ทโฟลิโอ   อีกทั'งยงัถือเป็นสินทรัพยป์ลอดภยัในช่วงที	เงินดอลลาร์อ่อน
ตวั  

� แนวโนม้ราคาทองคาํในอนาคตเป็นเรื	องยากที	จะคาดเดาได ้
� เวลาที	เหมาะกบัการซื'อทองคาํ คือช่วงเวลาที	ตลาดไม่ใหค้วามนิยม เนื	องจากนกัเก็งกาํไรที	เขา้มาในตลาด

ทองคาํในช่วงที	ทองคาํกาํลงัไดรั้บความนิยมก็อาจถือวา่สายเกินไปแลว้ 
 
สาํหรับนกัลงทุนไทยที	สนใจลงทุนในกองทุนทองคาํ อยากใหศึ้กษาเพิ	มเติมในเรื	องของนโยบายป้องกนัความเสี	ยงจาก
อตัราแลกเปลี	ยนดว้ยเช่นกนั เนื	องจากกองทุนรวมทองคาํในบา้นเรามีนโยบายเกี	ยวกบัเรื	องอตัราแลกเปลี	ยนแตกต่าง
กนั นั	นคือ บางกองทุน ป้องกนัความเสี	ยงอตัราแลกเปลี	ยน 8::%, ป้องกนัความเสี	ยงอตัราแลกเปลี	ยนบางส่วน และไม่
ป้องกนัความเสี	ยงเรื	องอตัราแลกเปลี	ยนเลย จึงสงัเกตไดว้า่ถึงแมก้องทุนรวมทองคาํในบา้นเราจะไปลงทุนในกองทุน 
SPDR Gold Shares ที	เดียวกนั แต่อาจใหผ้ลตอบแทนที	ต่างกนั 
 
สุดทา้ยนี'  อยากฝากใหท่้านนกัลงทุนลองทาํการศึกษาขอ้มูลใหดี้ก่อนลงทุนในทองคาํ เพราะถึงอยา่งไร ทองคาํก็ยงัถือ
วา่เป็นสินทรัพยที์	มีความผนัผวนสูง ดงันั'นควรถือครองเพื	อเป็นการกระจายความเสี	ยงใหก้บัพอร์ตโฟลิโอการลงทุน 
ไม่ใช่เป็นทรัพยสิ์นหลกัของพอร์ตโฟลิโอการลงทุน ติดตามผลการตอบแทนกองทุนทองคาํไดที้	 
http://tools.morningstarthailand.com/th/fundscreener/results.aspx?LanguageId=th-
TH&Universe=FOTHA%24%24ONS&Category=THCA000026&CurrencyId=THB&FundOfFunds=1|0|0 
 
หากนกัลงทุนท่านใดมีคาํถามเพิ	มเติมสามารถส่งคาํถามมาไดที้	 ThaiMutualFund@morningstar.com 

 


