
 
 

When size does not matter :  ขนาดนั�นไม่สําคัญ  

 

ขนาดมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิของกองทุนรวม (NAV) คืออะไร 

คาํกล่าวที�วา่ “ขนาดนั�นไม่สาํคญั” สามารถใชไ้ดก้บั มูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิของกองทุนรวม (NAV) 

มีหลายอยา่งที�นกัลงทุนมกัเขา้ใจผิดเกี�ยวกบักองทุนรวม ซึ�งขนาดของมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิ หรือ ราคา NAV ก็เป็น
หนึ�งในนั�น นกัลงทุนบางคนเชื�อวา่ กองทุนที�มีราคา NAV ต ํ�าคือกองทุนที�มีราคาถูก และจะใหผ้ลตอบแทนที�ดีกวา่ 
ในทางกลบักนั กองทุนที�มีราคา NAV สูงคือกองทุนที�มีราคาแพง แต่ก่อนที�เราจะมาลบลา้งคาํกล่าวที�ผิดนี�  เราควร
จะรู้ก่อนวา่ NAV คืออะไร และหามาไดอ้ยา่งไร 

 

NAV (Net Asset Value) คือ มูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิของกองทุนต่อหน่วยที�คาํนวณไดใ้นแต่ละวนั ซึ�งคาํนวณจาก
ราคาสินทรัพยสุ์ทธิของกองทุน (มูลค่าสินทรัพย ์- ค่าใชจ่้ายและหนี� สิน) หารดว้ยจาํนวนหน่วยลงทุน ตวัอยา่งเช่น 
กองทุน ก มีสินทรัพยท์ั�งหมด 200 ลา้นบาท และมีค่าใชจ่้าย 4 ลา้นบาท หากกองทุนนี� มีจาํนวน 10 ลา้นหน่วย 
เพราะฉะนั�น NAV จะมีค่า 19.8 บาทต่อหน่วย (200 ลา้น – 2 ลา้น หารดว้ย 10 ลา้นหน่วย) ซึ�งหมายถึงมูลค่าที�
แทจ้ริงของหน่วยลงทุนนั�นๆ 

 

นกัลงทุนส่วนใหญ่มกัคิดวา่ NAV มีความหมายเหมือนกบัราคาหุน้ของบริษทั ซึ�งจริงๆแลว้นั�นไม่ใช่ ในกรณีของ
หุน้ มูลค่าตามบญัชี (Book value) ซึ�งแสดงถึงมูลค่าที�แทจ้ริง (Intrinsic value) ของหุน้นั�นๆ อาจจะต่างจากราคา
ในตลาด (Market price) ซึ�งเกิดจากหลกัอุปสงคแ์ละอุปทาน ดงันั�นสามารถมองไดว้า่หุน้ที�มีราคาตํ�าคือหุน้ที�มี
ราคาถูก และหุน้ที�มีราคาสูงคือพุน้ที�มีราคาแพง 
 

ในกรณีของกองทุนรวม ราคาซื�อขายกองทุน หรือ NAV คือมูลค่าสินทรัพยต์่อหน่วย ซึ�งก็คือ มูลค่าที�แทจ้ริงของ
แต่ละหน่วยลงทุน ดงันั�นราคาตลาด (Market price) จึงมีค่าเท่ากบั มูลค่าที�แทจ้ริง (Intrinsic value) กองทุนที�มี
ราคา NAV ตํ�าจึงไม่ไดห้มายความวา่มีราคาถูกเสมอไป  

 

ดงันั�นนกัลงทุนที�ตอ้งการซื�อกองทุนรวมจึงควรเขา้ใจวา่ ราคา NAV จะสูงหรือตํ�าไม่มีผลต่อผลตอบแทนของ
กองทุนนั�นๆ หรือทาํใหก้องทุนนั�นมีความน่าสนใจมากขึ�นหรือนอ้ยลง และไม่ควรนาํประเด็นนี�มาประกอบการ
ตดัสินใจลงทุน สิ�งที�สาํคญัที�ควรพิจราณาคือ ความสามารถในการบริหารจดัการของผูจ้ดัการกองทุน ที�จะสามารถ
บริหารเงินใหไ้ดผ้ลประโยชน์สูงสุดและตรงตามเป้าหมายของนกัลงทุนหรือผูถื้อหน่วยลงทุนต่างหาก   

 

หากนกัลงทุนท่านใดมีคาํถามเพิ�มเติมสามารถส่งคาํถามมาไดที้� ThaiMutualFund@morningstar.com 

 

     
 

 
 


